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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
Bodegas Bilbainas, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Bodegas Bilbainas, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 30 de junio de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de fa situacion financiera de la Sociedad a 30 de junio de 2017, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica
en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin o exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones.

6 8, folio 188, hoja M-54414, inscripoén 964 CUF: 879104469




Valoracion de producto en curso y terminado

El balance de la Sociedad al 30 de junio de 2017 presenta un saldo de 25.021 miles de euros de
existencias de producto en curso y terminado. Considerando que esta cifra representa,
aproximadamente, el 43% del total activo de la Sociedad a cierre de ejercicio y que por el sector
vitivinicola en el que opera la Sociedad la valoracidn de las existencias es un proceso complejo que
requiere una adecuada imputacion de los costes de produccion, hemos considerado la valoracion de
estos activos como una cuestion clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar esta cuestion han incluido, entre otros, un adecuado
entendimiento del método de valoracion implantado por la Sociedad, en concreto, de los factores
considerados en la imputacion de costes directos e indirectos tales como mano de obra, amortizacion y
otros gastos relacionados con el proceso de elaboracion, verificando, asimismo, que dicho método
cumplie con los requerimientos de la norma contable aplicable. Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos consistentes en replicar, en base selectiva, el cdlculo del valor de dichas
existencias, para lo cual hemos involucrado a nuestros especialistas internos en sistemas de informacion
tecnoldgica y tratamiento masivo de datos.

Por ultimo, hemos verificado que la memoria adjunta incluye los desgloses de informacion relacionados
que requiere el marco de informacion financiera aplicable. En este sentido, las Notas 4.5 y 9 de la
memoria adjunta incluyen los citados desgloses de informacién,

Operaciones con partes vinculadas

Tal y como se indica en la Nota 1 de la memoria, la Sociedad se dedica a la produccion de vinos que son
comercializados, mayoritariamente, a través de otras empresas del Grupo con quien, adicionalmente,
mantiene saldos significativos. En concreto, la Sociedad realiza la practica totalidad de sus ventas con
sociedades del Grupo al que pertenece, motivo por el cual se ha considerado una cuestion clave de
auditoria el adecuado registro de las operaciones con partes vinculadas.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar esta cuestién han incluido, entre otros, la obtencion
y analisis de la documentacion facilitada por la Sociedad para soportar que las condiciones aplicadas a
dichas operaciones son razonables respecto de las que podrian aplicarse entre partes independientes.
Asimismo, hemos aplicado procedimientos analiticos sobre la evolucion del margen y procedimientos
sustantivos de confirmacion con las diferentes sociedades del Grupo al que pertenece la Sociedad de los
saldos y transacciones que se desglosan en la Nota 19 de la memoria.

Por titimo, hemos verificado que en las Notas 4.14 y 19 de la memoria adjunta se incluyen los desgloses
de informacién relacionados que requiere el marco de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2017, cuya
formulacidn es responsabilidad de fos administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante
la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido vy
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.



Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacidn gque contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacion de
las cuentas anuales,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se encuentra
en la pagina 5 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 3 de octubre.



Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de noviembre de 2015 nos nombrdé como
auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir det ejercicio finalizado el 30 de junio de 2016.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo de
3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el
ejercicio finalizado el 30 de junio de 2010.
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